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Overzicht

- Technische blik op de belangrijkste financiéle markten.
- Waarom emotieloos beleggen ?

- Beleggen volgens het momentum (relatieve sterkte) principe.

« Besluit




MSCI ALL COUNTRIES
WORLD INDEX
(USD, maandgrafiek)

Nieuwe records in de maak, bull market va
2009 nog niet voorbij.

Belangrijke weerstand op 443 punten.

Terugkeer naar de onderkant van het
horizontaal patroon niet uitgesloten.

Zeer belangrijke steun op 352 punten.

RSl-indicator nog niet in de overgekochte z



S&P 500
(USD, maandgrafiek)

« Nieuwe historische records !

- Uitbraak uit het horizontale
consolidatiepatroon brengt 2458 punten al
koersdoel.

- Zeer belangrijke steun op 2134 punten.

- RSl-indicator nog niet in de overgekochte z




FUND MANAGERS’
RECORD COMMITMENT

MSCI ALL COUNTRIES
WORLD INDEX
(USD, maandgrafiek)

S&P 500

monthly range
log scale

Mo N
Al TAf Mutual Eund . VSA goed voor 53% van de MSCI ACWI.

1
Cash-to-Assets Ratio

monthly Cashposities van de belangrijkste

aandelenfondsen is historisch lag.

Uiting van een zeer uitgesproken optimisti
sentiment.

Oranje knipperlicht : vanuit “contrarian”
standpunt is dit een verkoopsignaal !

new all-time low

Source: Investment Company Institute
© February 2017 Eliott Wave International {(www.elliottwave.com)
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MSCI EMERGING MAR
(USD, maandgrafiek

Driehoeksformatie sinds de top van 2007.

MSCI EM kan nog een tijdje tussen de twe
convergerende lijnen van de driehoeksfor
bewegen.

RSl-indicator noteert op neutrale niveaus.

Elke koersterugval in de MSCI EM is een
instapmoment : de groeilanden blijven zee
aantrekkelijk omwille van hun zeer goedko
waardering.



US 10Y
(USD, maandgrafiek

Bodem bereikt !

Periode van hogere langetermijnrentevoet
aangebroken.

Verscheidene negatieve signalen :
weerstandslijnen van de afgelopen jaren
overschreden !

Jarenlange negatieve divergentie met de R
indicator voorbode van de trendommekee



CRB COMMODITY IND
(USD, weekgrafiek)

« Herstel van de grondstoffenprijzen sinds 2(

« Nauwe link met de heropleving van de
groeilanden.

- Horizontale consolidatie tussen 176 — 195
punten : opwaartse uitbraak verwacht.

- Negatieve divergentie met de RSI-indicato
voorbode van de trendommekeer !




CRB COMMODITY IND
(USD, weekgrafiek)

« Herstel van de grondstoffenprijzen sinds 2(

« Nauwe link met de heropleving van de
groeilanden.




GOUD
(USD, weekgrafiek)

Verder herstel van de goudprijs verwacht.

RSI-indicator sterk oververkocht begin 201
instapopportuniteit.

1400 USD blijft realistisch koersdoel.



EUR/USD
(weekgrafiek)

« Dollarsterkte in de laatste fase.

« Pariteit met de euro is een realistisch

koersdoel.

- Dollaroptimisme is wijdverspreid : “contra

sell signal”.



Waarom emotieloos beleggen ?

« Paniek is een slechte raadgever !




Waarom emotieloos beleggen ?

« Voorspellen is nutteloos !




Methode Faber

Mebane Faber : The vy Portfolio : How to
invest like the top endowments and avoid bear
markets (2009).

Voortbouwend op de invloedrijke studie die
Mebane Faber in 2006 publiceerde : A
guantitative approach to tactical asset
allocation.

Gebaseerd op de uitstekende returns van de
succesvolle Yale en Harvard fondsen stelde
Faber een beleggingsaanpak op basis van ETF’s
VOOr.

Deze ETF’s hebben betrekking op
Amerikaanse/internationale aandelen,
obligaties, vastgoed en grondstoffen.

Bronnen : mebfaber.com, theivyportfolio.com




Methode Faber




Methode Antonacci

Gary Antonacci : Dual Momentum
Investing

Voortbouwend op de invloedrijke
studie die Gary Antonacci in 2013
publiceerde : Risk premia harvesti
through dual momentum

Uitdiepen van de momentumfactc

Bronnen : dualmomentum.net,
optimalmomentum.com




Methode Antonacci




Beleggen volgens het momentumprincipe :
combinatie Faber en Antonacci modellen

tonacci : relatief momentum van aandelen en
ligaties.

ke laatste dag van de maande : rangschikking van 8
tivaklassen volgens total return van de afgelopen 6
aanden. Beleggen in de top drie.

ndelen ETF’s :
MSCI Europe (CEU)
MSCI World ex Europe (CES)
MSCI Emerging Markets (AEEM)
MSCI Europe Small Caps (SMC)
Euro Stoxx 50 Daily Short (BSX)
ligatie ETF’s :
Germany Government 1,5 - 2,5 YR (EXHB)
Germany Government 5,5 — 10,5 YR (EXHD)
Germany Government 10,5+ YR (EXX6)

W EELT
Periode

CEU FP
EXHB GY
EXHD GY
EXX6 GY

BSX FP

Februari 2017

29/07/2016 - 31/01/20

6,32%
-0,28%
-2,87%
-9,47%
-9,63%




Beleggen volgens het momentumprincipe :
combinatie Faber en Antonacci modellen

* Faber : trendanalyse : stijgende vs dalende trend.

* Stijgende trend : 3-maandsgemiddelde is hoger dan het
10-maandsgemiddelde.

 Dalende trend : 3-maandsgemiddelde is lager dan het
10-maandsgemiddelde.

* Er wordt enkel in de top drie van best presterende ETF’s
belegd als de ETF zich in een stijgende trend bevindt.
Anders cash (=EXHB ETF).




Beleggen volgens het momentumprincipe :
combinatie Faber en Antonacci modellen

 MSCI World ex Europe
e Stijgende trend : 3-maandsgemiddelde is hoger dan het 10-maandsgemiddelde.




Beleggen volgens het momentumprincipe :
combinatie Faber en Antonacci modellen

tonacci : relatief momentum van aandelen en
ligaties.

ke laatste dag van de maande : rangschikking van 8
tivaklassen volgens total return van de afgelopen 6
aanden. Beleggen in de top drie.

ndelen ETF’s :
MSCI Europe (CEU)
MSCI World ex Europe (CES)
MSCI Emerging Markets (AEEM)
MSCI Europe Small Caps (SMC)
Euro Stoxx 50 Daily Short (BSX)
ligatie ETF’s :
Germany Government 1,5 - 2,5 YR (EXHB)
Germany Government 5,5 — 10,5 YR (EXHD)
Germany Government 10,5+ YR (EXX6)

WY EEN
Periode

EXX6 GY
CE8 FP

SMC FP

AEEM FP

CEU FP

Juli 2008
31/12/2007 - 30/06/20

-1,28%
-16,14%
-17,07%
-18,26%
-18,72%




BESLUIT

Beurzen nog steeds in een stijgende trend.

Trendommekeer bij de obligaties.

Nog opwaarts potentieel voor grondstoffen, goud en de dollar.
Momentumbeleggen : beleggen in de sterkste markten, vermijden van
dalende trends.
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